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Mid-September 2024 IRl Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C
OND

@ La Nina Forecast Probability
Neutral Forecast Probability
@® El Nifio Forecast Probability

—— La Nina Climatology
Neutral Climatology
—— El Nifio Climatology

NDJ DJF JFM FMA MAM
Season

Fuente: Columbia Climate School — International Research Institute for Climate and Society
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Oferta y Demanda Mundial ING
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TRIGO 2024/25 2023/24 2022/23
(en mill/tons) oct-24 sep-24
Produccidén 7941 796,9 790,4 789,5
Exportacion 215,8 2165 221,3 221,7
RUSIA 48,0 480 | 555 | 49,0
UE 30,0 315 | 379 | 351
CANADA 26,0 26,0 25,4 25,6
AUSTRALIA 25,0 250 | 200 | 318
USA 22,5 225 | 192 | 20,7
UCRANIA 16,0 15,0 | 18,6 17,1
ARGENTINA 11,5 11,5 8,2 3,7

Existencia Final

257,7

257,2

266,2

Existencia s/China
Dias de Consumo (S/China)

123,2
56

122,7
56

131,7
60

62

%.Stock/Consumo (S/China)

15%

15%

17%

17%

Fuente: USDA — WASDE 10/2024 — Cifras en millones de toneladas

MAIZ 2024/25 2023/24 2022/23
(en mill/ton) oct-24 sep-24
Produccién 1217,2 1218,6 12259 1160,7
Exportacion 190,5 1914 1958 180,2
USA 59,1 584 | 582 | 42,2
BRASIL 49,0 490 | 46,0 | 543
ARGENTINA 36,0 36,0 | 32,0 | 252
UCRANIA 23,0 240 | 296 | 271
RUSIA 3,3 3,8 6,2 5,9

Existencia Final

Existencia s/China
Dias de Consumo (S/China)

306,5
97,2
29

308,4
97,0
29

30

31

%.Stock/Consumo (S/China)

8%

8%

8%

8%
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SOJA

(en mill/ton)
Produccion
Consumo
Exportacion
USA
BRASIL
ARGENTINA
UCRANIA
RUSIA
Existencia Final

2024/25
oct-24 sep-24
1217,2
1223,3 | 1219,9

59,1 58,4
49,0 49,0
36,0 36,0
23,0 24,0
3,3 3,8

% Oferta y Demanda Mundial

2023/24 2022/23

1218,6 12259 1160,/

1217,4

58,2
46,0
32,0
29,6
6,2
312,7

1170,5

42,2
54,3
25,2
27,1
5,9
304,9

Existencia s/China
Dias de Consumo (S/China)

29

29

101,3
30

98,0
31

%.Stock/Consumo (S/China)

8%

8%

8%

8%

Fuente: USDA — WASDE 10/2024 — Cifras en millones de toneladas
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=l Mercado de Chicago: Soja INCAGRO

Published aon TradingView.com, Oct 11, 2024 15:14 UTC-5
12600
Soybean Futures (May 2025), 10, CBOT O1061'0 H10690 L1048'4 C10492 -12'0 (-1.13%)
Vol 33.611K
455 dol/ton
385 dol/ton
367 dol/ton
T TradingView

Fuente: CBOT — posicion mayo 2025 11/10/2025
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Conclusiones:

v Nuevo informe del USDA totalmente neutro, avanzada la cosecha en USA. Se ratifican las
producciones de este pais con el 30% y 50% recolectado ya de maiz y soja.

v’ Ello implicé un mercado de Chicago a la baja, dado que muchos operadores daban por cierto
nuevos ajustes en las producciones de Europa y USA.

v’ Sin duda el termémetro de estos se da mds por los movimientos de los fondos especulativos
que por aspectos fundamentales de mercado. Ello llevo a caidas del orden de 30 a 90
dél/ton en maiz y soja entre junio y septiembre y luego mejoras significativas en las ultimas
semanas.

v' La sumatoria de aspectos positivos (caida de las tasas de interés, evolucién climdtica,
demanda activa) y negativos (desaceleracion de la economia China, proximidad de las
elecciones en USA, abundante produccion mundial, etc.) nos posicionan en un mercado con
altisima volatilidad e incertidumbre.

v’ Se viene el partido Sudamérica. El “weather market” se mudé al sur, generando muchos
interrogantes en cuanto al atraso de las siembras y desarrollo de futuros récords (é ?)
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iMuchas gracias!
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